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重点摘要

收入 毛利率 直销收入占比

亚太收入 中东及非洲收入



主要业务进展

• 新一代Alma Harmony 旗舰设备
上市

• 旗舰设备Soprano Titanium 特
别版的推广

• 获得欧洲器械法规MDR认证-
Alma的质量管理体系及两款重磅
产品(Alma Harmony and Alma 
Hybrid ) 

核心业务-
能量源设备

• 与Prollenium®战略合作，在多个主
要市场上独家分销 Revenesse® 系
列产品，并在英国市场正式上市

• 长效肉毒毒素DAXXIFY® 获得中国
国家药品监督管理局批准

• 透明质酸产品Profhilo® 作为特许药
械落地中国海南

重点发展业务-
注射填充

• 中国市场完成第一期业绩对赌
目标*

• 在泰国设立直销办公室，率先
推出Profhilo®产品并广受市场
欢迎，在短时间内取得了良好
的成绩

全球本土化发展

*参考2023年3月30日公告



全球业务布局

加速全球本土化进程

•新一代旗舰设备Alma Harmony 上市

•推出创新诊断设备Alma IQ

•加速投后整合并实现第一期业绩对赌目标

•DAXXIFY® 获得国家药品监督管理局批准，筹备
和推进商业化进程

直销市场

•2024年新设立直销办公室
•Profhilo®获泰国食品药品监督管

理局批准，并在泰国正式上市

•Revanesse®商业化

分销市场

•与战略分销商合作

• 加速直销业务扩张
• 丰富产品组合

• 研发与业务拓展 - 匹配当地审美偏好
和消费需求

• 在全球范围内统一品牌形象
• 本土产、研、销一体化发展

全球化

本土化

全球本土化

进行中



业务概览



从“医”至“怡”

求美者的消费体验是基于他们

如何“感受”他们的治疗旅程

尊享客户体验之旅

简单、便捷、快乐

的健康流程

值得信赖的医疗品质

个性化方案

适应快节奏生活

数字化解决方案

消费者

如今正追寻

生活品质的全面提高



市场潜力巨大

全球美丽健康市场
规模目前估计为 300亿 美元

全球美丽健康市场规模
预计2028年将达到

亿美元

从2024年至2028年，全球美丽健康市场预计将达到10.7% 的复合增长率

全球能量源医美设备

全球注射填充产品

全球美容护肤产品

单位：百万美元

全球美丽健康市场包含三大主要模块

：

注射填充产品能量源医美设备 美容护肤产品



业务概览

世界领先的医学美容能量设备供应商

重点发展业务
孵化业务

提供优质注射填充产品组合

皮肤生物重塑疗法 长效肉毒毒素

透明质酸产品系列

核心业务



业务概览



阶
段

直销扩张渠道

•积极探索扩张全球直销
布局；目前全球营销网
络覆盖110多个国家和地
区

•重点推进去年新建设直销
办公室（中国大陆、阿联酋
和日本），新建泰国直销办
公室

•2024年直销占比再创新高

孵化期 萌芽期 成长期 成熟期

低收入
低市场份额
适度亏损

高销售增长
低市场份额
少量亏损

高销售增长
中等市场份额

低利润率

稳定销售增长
高市场份额
高利润率



全球扩张
通过直销渠道加强全球布局和渗透

直销业务占总收入占比再创新高，相
较2016年占比36%提升至87%

2024年直销业务实现302.6百万美
元收入，与2023年同比增长7.7%

2024年直营业务占比相比去
年同期增长9个百分点



产品 研发实力不断夯实

•启动4项新临床研究，发表20篇临床论文

•公司品质管控体系及部分领先能量源医美设备已成功通过审核并符合欧盟医疗器械法规（MDR）要求
•新品上市并推动经典产品扩展到新的区域，保持行业领先地位

技术
58 项专利技术和18项专利申请*

治疗
100+ 不同类型操作手具

产品
50+ 针对不同需求的先进疗程

掌握多种能量源技术：
•激光
•强脉冲光
•射频
•超声
•等离子
•冲击波

产品治疗满足求美者多重求美需求
：
• 身体塑性
• 嫩肤/亮肤
• 面部轮廓
• 脱毛/生发
• 私密领域

产品能够提供多种舒适高效疗程方案
：
• 无创
• 微创（外科）

*总数为全球层面 （不包括个别国家的申请） *不包含设计外观专利



强化行业内领导地位: 

新品上市

引进智能皮肤分析及咨询解决方案

•解决患者皮肤健康问题，同时提

供视觉效果和互动体验，引领全

新诊断产品领域的发展

•推出针对各种皮肤类型的抗衰解决方案，需求不断扩大，市场认可度

优于预期，成为公司历来最成功的产品发布，带动整个Harmony系列

增长

北美市场推出新品：全新创新性多功能平台

•结合三种临床实证最有效的脱毛激光波长（7755纳米、810纳米

及1064纳米）于一体式手具TrioMax ，实现超过20%的效能提

升，为求美者提供更快更好的效果

在全球市场推出特别款旗舰脱毛设备，效能大幅提升

更全的能量源医美设备产品展示详见附件

推陈出新，优化产品组合，加强产品竞争力



全球品牌形象大使

与好莱坞演员凯特·哈德森的战略合作，进一步强化全球品牌影响力，
相关品牌营销活动全球已累计触达超过3亿消费者

在北美、巴塞罗那和泰国举办3场Alma Academy学术论坛活动，展
示产品，提升品牌知名度并为公司贡献收入

专业媒体参与

触达 超过          亿人次

3 场学术论坛活动

约         位行业参与者

全球范围

吸引超过     百万

营销 加强全球品牌认知度

学术论坛活动

西班牙 泰国 美国



业务概览



借助能量源设备在治疗多种医疗美容及临床适应症方面积累的知识与实践，Sisram加强与注射填充业务协同赋能，为专业客户提供独特的医疗美容产品组
合，为求美者带来深度的价值体验

主要合作产品 战略投资产品

首创透明质酸+生物刺激剂组合透明质酸真皮填充剂 最高浓度的透明质酸产品之一FDA获批的长效肉毒毒素

重点发展业务



•30年来首次创新: 首个及唯一一个FDA认证通过具有长效肽配方的神经调节剂产品

•不含人血清蛋白或动物蛋白，安全性高

•临床数据表明，有效维持时间中位数为6个月，有些患者长达9个月

•持续时间长、起效快，改善和提升皮肤质量

2024年9月DAXXIFY®药品的注册申请获得了国家药品监督管理总局的批准

关键进展



配方 疗效久 起效快

安全，不良反应少

首个且唯一采用肽交换技术 （PXT） 治疗效果更持久 通常在48小时内起效

疗效 肤质 安全

根据研究者的评估，98%的患者
在4周实现无皱纹或轻度皱纹

改善皮肤质量

与众不同 起效快，疗效久



北美市场真实数据

•超过80%的医生和求美者对DAXXIFY®的美学效果表现满意或非常满意

•关于DAXXIFY® 持续时间的真实数据反馈与临床试验数据保持一致

•DAXXIFY® 广泛用于面部

•快速见效

•提升皮肤光滑度-通过定量图像分析显示，在接受DAXXIFY® 治疗眉间纹的求美者皮肤平滑度得到改善



•与IBSA Derma合作，在以色列、香港和印度推出了 "Profhilo" 皮肤生物重塑疗法，

•很快将在中国市场推出

•该产品不含BDDE(不使用化学交联剂)，使用专利NAHYCO®技术

•市场上最高浓度的透明质酸钠产品之一（64毫克/2毫升）

•刺激天然胶原蛋白和弹性蛋白的新生

•该产品拟在中国大陆市场独家分销，其申请材料已于2023年11月递交中国国家药品监督管理局并获得受理

关键进展

•2024年4月作为特许药械获得中国海南省药品监督管理局批复

•获得泰国食品药品监督管理局（TFDA）批准，并于2024年9月通过在泰国设立的直接办事处进行推广



•Revanesse®系列透明质酸(HA)真皮填充剂采用最先进的生产方法，最佳成分和严格的质量测试，帮助求美者皮肤恢复活
力，光润皮肤，提升及塑形轮廓

•公司在德国、奥地利、瑞士、澳大利亚和新西兰等多个主要市场享有Revanesse®独家分销权，并于2024年9月在英国市场
正式推出

*参见2024年1月8日自愿公告



战略性投资

• 溶脂针 JS-001（RZL-012）完成II期临床试验，开展三期全球多临床中心

• JS-001注射剂的活性成是化学合成的小分子，剂型中不含人源或动物源性成分。临床前和
临床研究证实JS-001注射剂可诱导注射部位脂肪细胞凋亡、从而减少脂肪层厚度，达到局
部塑形的目的

• 核心产品：丝素蛋白透明质酸钠复合凝胶及面部埋线产品

• 丝素蛋白是生物安全性最高的一种天然纤维，具有低免疫原性以及优秀的血管新生能力，
也是一种可完全降解材料



业务概览

孵化业务



•LMNT by Alma，作为个人护理品牌，将公司在能量源医疗美容的传统技术和专业知识带入消费
者家中。LMNT 产品已通过美国食品及药物管理局（FDA）认证和临床验证，不仅能让肌肤即刻
闪耀，还能带来长期效果

产品 LMNT 家用美容仪器

LMNT 护肤产品 LMNT 面部精油 LMNT 面膜

个人护理业务

孵化业务

•全球化点对点数字牙科服务，通过创新辅助数字化工作流程
来升级现有的牙科工作流程

初次问诊

治疗
扫描和手
机APP照
片上传

设计生产



财务表现



•收入下滑2.8%，主要由于北美市场高利率的经济环境以及拉丁美洲主要市场的政局不稳定

•毛利率提升1.0个百分点，主要由于在亚太、欧洲等市场开启直销运营模式转变从而带来更高的终端销售价格

收入

毛利率

财务情况

毛利及毛利率 净利润

单位：百万美元



•88.5%收入来自于能量源医美设备产品线，包括传统的经典 “Soprano”, “Harmony”, “Opus”, “Accent”  
以及 “Hybrid” 设备平台

•核心能量源医美设备业务持续稳健发展，实现超过10%的净利润率财务情况

316,627 
308,928 

能量源医美设备收入

单位：千美元

能量源医美业务收入
按产品拆分

能量源医美设备

88.50%

注射填充

2.80%

服务及其他

8.70%

收入-按业务拆分



收入-按区域拆分

欧洲

14.50%

北美

39.40%

亚太

33.30%

中东及非洲

9.90%

拉丁美洲

2.90%

北美

亚太

欧洲

中东及非洲

拉丁美洲

北美市场

中东及非洲欧洲市场

亚太

财务情况

单位：千美元



运营成本分析财务情况

• 2024年通过成本控制提高成熟市场直销业务的效率

• 运营支出同比增长3.5百万美元，主要由于与新成立的直销办公室等相关费用增长有关

•新一代旗舰设备的临床研究与监管进程费用

•创新研究新手具耗材等，保持公司创新领先的
竞争优势

研发费用 管理费用

•直销办公室的建设和运营造成费用增加，部分抵消
了有效的成本费用管控以及业绩表现

•新建直销办公室导致人员等行政管理费
用增加

营销费用

单位：千美元



展望及未来发展战略



高端定位

多元化布局

全球化发展

精准化运营

品牌资产

提供高端能量源医疗美容产品组合

创新超越的综合解决方案

强化分销渠道和直销网络，全面贴近市场需求

高效且敏捷的内部运营与客户服务体系

围绕公司愿景和战略打造公司战略品牌形象

我们的
发展战略



重点战略市场

• 加速中国市场的投后整合，赋能品牌及渠道

• 推出受欢迎的区域性新品，并加速直销市场的推广

• 推进中国市场产品本土化

能量源医美设备

注射填充业务

• 推进DAXXIFY® （达希斐®）在中国市场商业化落地

• 扩大注射填充产品矩阵

• 为注射填充业务发展建设稳固的基础设施，通过提供综合解决方案，推动公司进入下
一阶段的发展

亚太市场



重点战略市场
北美市场

• 加强收入驱动型产品销售，如Alma Harmony 和 Alma IQ

• 在高利率的市场挑战下，通过提供多元化解决方案提高市场渗透率和市占率

• 提升差异化、个性化及综合性的解决方案，为求美者打造卓越旅程

• 构建以核心设备为主的互补产品组合，包括皮肤分析与咨询服务以及护肤产品

• 以独特的求美旅程强化客户忠诚度和提升客户价值感



美丽健康生态系统

打造

全球美丽健康大市场

建立以消费者为中心，业务板块互相协同赋能的
美丽健康生态系统

独特的“面向所有人”（B2E）的商业模式创新 

“提升生活品质” 的企业愿景

帮助美业专业从业者更好的服务

现代化 B2B, 
B2B2C, D2C

学院活动、全球培训、
知识库

专业服务

面向医生和消费者的产品及服
务体验中心

体验中心

触达

渠
道



未来增长驱动

持续创新

综合解决方案

直销渠道

业务发展与并购

提高品牌知名度

内生增长外延扩张



附录



复锐医疗科技

复星医药
公众股东



身体

皮肤

•适用于美体塑形和皮肤紧致

•Accent系列设备于 2007年获得首个
FDA批准进入美体塑形市场

•超声波技术与40.68MHz聚焦射频技
术结合实现长效治疗效果

•适用于抽脂及自体脂肪移植

•首款激光辅助抽脂及自体脂肪移植设备，标准化脂肪移
植过程、时间和品质，对脂肪的破坏程度最小

•同时进行激光和吸脂，使皮肤更紧致，缩短治疗时间

•抽取脂肪后活性脂肪细胞含量达 95%，可直接用于自体
脂肪移植

•适用于包括嫩肤、色素性疾病、肤色不均、祛痘印、
祛纹身等超过65种FDA认证适应症

•可搭配超过20种运用激光、超声等不同技术的操作
手具

•匹配终端消费者的多元化需求提供全方位的治疗方案 

•适用于肌肤修复

•首创等离子点阵肌肤修复技术

•为浅层皮肤复杂的除皱和肌肤修
复等提供治疗，相较于传统的点
阵肌肤修复或消融肌肤修复，安
全性高，术后恢复期短

•适用于嫩肤及疤痕修复

•行业内首款，也是唯一一款结合三种能量源
的设备（CO2激光、1570nm激光、IMPACT
超声），可提供多种消融和非消融治疗

•智能化平台可根据消费者的肤质、治疗范围
和其他参数为消费者提供定制化治疗

能量源
医美设备产品



毛发

•激光脱毛系列设备，旗舰设备之一

•结合三种不同波长激光(755nm, 810nm & 1064nm) ，可针对不同类型肤质及毛发

•冰点脱毛概念推出者，持续控制温度冷却肌肤，显著提高治疗舒适度

•通过线上智能平台 Smart clinic 实现全球数据实时共享，有助于设备升级改造

•Alma TED 是一款基于超声
波的平台，采用Impact 
Delivery 设计的专有探头，
可提供非侵入性无创治疗，
以解决当今社会日益增长的
脱发问题

私密健康

•针对男性的革命性治疗平台，可促进血液流动并有
效改善男性勃起功能障碍

•通过聚焦式体外低能量冲击波治疗（LI-ESWT）实
现长久效果（治疗后可持续至少2年）

•采用Alma公司专研的VRT分龄抗
衰技术，可以根据不同衰老问题，
灵活调节剥脱与热作用比例，进而
真正实现个性化组织抗衰
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